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Wstep

Niniejszym oddajemy w Panstwa rece numer specjalny czasopisma ,,Ekono-
mia — Wroclaw Economic Review” poswigcony problematyce kredytow deno-
minowanych oraz indeksowanych do waluty innej niz polska, zwanych potocznie
,kredytami walutowymi”.

Podejmowana jest w nim zatem niezwykle aktualna, lecz takze bardzo istotna
dla prawidlowego funkcjonowania rynku ustug finansowych, a zwlaszcza prawid-
lowego 1 uczciwego ksztattowania relacji umownych bankéw z klientami, proble-
matyka ochrony konsumenta ustug finansowych — klienta instytucji finansowych
swiadczacych na tym rynku ustugi finansowe, rozpatrywana zar6wno w ujeciu
ekonomicznym, jak i prawnym'.

Asumptem do jego przygotowania byta Ogolnopolska Konferencja Nauko-
wa ,,Co dalej z »frankowiczami«? Aktualne problemy prawne i ekonomiczne do-
tyczace tzw. kredytow walutowych”, ktéra odbyta si¢ 10 grudnia 2015 roku na
Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego, a nade
wszystko wcigz nasilajace si¢ i1 nierozstrzygniete jednoznacznie przez doktryne,
orzecznictwo 1 praktyke, a nawet tak zwang opini¢ publiczng problemy rynko-
we 1 spoleczne zwigzane z istotg, dopuszczalnoscia, legalnoscia, prawidlowoscia
i charakterem prawnym ,kredytow frankowych”. Znalazty one swoje odzwier-
ciedlenie w licznych skargach klientow ustug finansowych, sporach sagdowych
konsumentdéw z bankami na tym tle, wydawanych przez odpowiednie jednostki
ochrony konsumentéw stanowiskach réznych organdw i instytucji oraz pogladach
przedstawicieli nauk prawnych i ekonomicznych, ktore zostaty niemalze w cato-
$ci zaprezentowane w artykulach zamieszczonych w tym numerze.

Skala niezadowolenia ,,frankowiczow”, wynikajgca z nie zawsze wlasciwych
praktyk bankéw odnosnie do ,.kredytow frankowych”, znajduje coraz wigksze
odzwierciedlenie takze w dziataniach podejmowanych przez Prezesa UOKIiK
oraz Rzecznika Finansowego na skutek wzrastajacej liczby skarg konsumentow
i wnioskdw o interwencje w postepowaniach reklamacyjnych. Jednoczes$nie za-
rowno Rzecznik Finansowy, jak i Prezes UOKIK wspierajg kredytobiorcow tak

! W niniejszym numerze przyjeto stan prawny na koniec grudnia 2017 roku, aczkolwiek pod-
czas korekty zostat on uaktualniony na koniec lipca 2018 roku.
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zwanymi istotnymi pogladami w sprawie w toczacych si¢ juz procesach sadowych
z bankami, o czym traktuje jedno z opracowan zamieszczonych w tym numerze.

Umowy kredytowe zawierane przez banki z konsumentami, zwane potocznie
umowami o ,.kredyt walutowy”, byly w istocie umowami o kredyt indeksowany
do waluty obcej lub denominowany w walucie obcej, czyli kredytami wyrazony-
mi w walucie obcej, w szczego6lnosci we frankach szwajcarskich. Jednak, pomimo
uzywanej czgsto nazwy, nie byly to kredyty walutowe, gdyz w rzeczywistosci nie
dochodzito do transferu waluty obcej od banku do kredytobiorcy, a kredytobior-
ca rowniez nie dokonywal sptaty rat kapitatlowo-odsetkowych w walucie obcej,
zwracajac bankowi sume nominalng udzielonego kredytu (kapitat) wraz z odset-
kami oraz ewentualnie innymi optatami i prowizjami. Umowa kredytu zawarta
z bankiem byta zatem umowg o kredyt denominowany w walucie obcej, poniewaz
strony wspdlnie uzgadniaty, ze przedmiotem umowy byta kwota wyrazona w wa-
lucie obcej. Innymi slowy, bank umawial si¢ z kredytobiorca na pozyczenie mu
okreslonej kwoty w walucie obcej, cho¢ kredyt zostawal uruchomiony w walucie
polskiej, a kredytobiorca dokonywat sptaty rat kapitalowo-odsetkowych réwniez
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug kursu wymiany walut na dany dzien
(najczesciej na dzien splaty) wedtug biezacego kursu wymiany walut, ustalanego
przez bank w tabelach. Istote umow kredytow waloryzowanych (indeksowanych)
do waluty obcej stanowily wiec tak zwane klauzule waloryzacyjne, ktore w zalez-
nos$ci od konkretnej umowy i danego banku ro6znity si¢ co prawda w szczegotach,
niemniej istota tak zwanego mechanizmu waloryzacyjnego byta zachowana i sto-
sowana. W umowach tych odwotywano si¢ do okreslanych wytacznie przez banki
kursow walut, ustalanych wedtug niesprecyzowanych w nich zasad, co oznaczato,
ze przewidziany w umowie waloryzacyjny miernik wartosci nie opierat si¢ na
obiektywnych, rynkowych wyznacznikach.

Zastosowanie w umowie taczacej strony klauzuli waloryzacyjnej, ktorej
istota sprowadzata si¢ do odniesienia do kursu waluty obcej bez jakiegokolwiek
ograniczenia ryzyka kursowego, postuzenie si¢ jako miernikiem warto$ciami nie
rynkowymi, lecz zaleznymi od wierzyciela prowadzito do razacego zachwiania
rownowagi stron. Takie klauzule waloryzacyjne byly sprzeczne z naturg kredytu
bankowego, istota waloryzacji, a ponadto naruszaty zasady wspolzycia spotecz-
nego, stanowigc niedozwolone klauzule umowne.

Trzeba zaznaczy¢, ze wskazane postanowienia umowne zaktadaty dowolnos¢
i arbitralno$¢ banku jedynie poprzez odwotanie si¢ do kursu ustalonego przez
bank w tabeli kursow walut, bez wskazania obiektywnych okolicznos$ci, od kto-
rych w przysztosci zaleze¢ bedzie zmiana kurséw waluty, tym samym uniemoz-
liwiajac kredytobiorcy kontrole, czy rzeczywiscie te okoliczno$ci zmiany miaty
miejsce, i w efekcie uprawnialy do dokonywania zmiany kurséw walut.

Rozpatrujac problematyke ,.kredytow walutowych”, nie mozna pomina¢ fak-
tu, ze czesto kredytobiorcy korzystali z takiej mozliwosci kredytowania oferowa-
nej przez bank, gdyz — z uwagi na nie najlepsza sytuacje finansowa — posiadali
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zdolnos$¢ kredytowa jedynie dla kredytoéw wyrazonych we franku szwajcarskim,
a nie mieli jej przy kredytach zlotowkowych, lub tez bedac w trudnej sytuacji
finansowej, decydowali si¢ na przewalutowanie kredytu ztotowkowego na kredyt
denominowany lub waloryzowany do waluty innej niz polska, to jest do fran-
ka szwajcarskiego, poniewaz mialo im to umozliwi¢ korzystniejsze finansowo
i regularne dokonywanie sptat rat kredytu, bez uszczerbku dla zaspokajania bie-
zacych i koniecznych potrzeb rodziny. Warto podkresli¢, ze przede wszystkim
z tych powodow klienci decydowali sie na przedstawiong im w tej sytuacji propo-
zycje ze strony banku, wynikajaca — jak si¢ wydaje — réowniez z ,,popularno$ci”
tego produktu bankowego w ofercie rynkowej wielu bankow.

Takie klauzule zawarte w niektorych umowach dotyczyly zatem istotnej dla
konsumentéw kwestii kosztow kredytu. W istocie wiec niezrozumiate i niepodda-
jace si¢ weryfikacji okreslenie sposobu ustalania kursow wymiany walut mogto
stanowi¢ dodatkowe, ukryte wynagrodzenie banku, dodatkowo obciazajace kon-
sumenta, niepetnigce realnej (ekonomicznej) funkcji waloryzacyjne;.

Praktyka bankoéw polegata w wigkszoS$ci na tym, ze przeliczenie kwoty kre-
dytu z PLN na CHF nastgpowato po kursie kupna waluty (nizszym), natomiast
przeliczenie rat kapitalowo-odsetkowych z CHF na PLN — po kursie sprzedazy
waluty (wyzszym).

Z analizy klauzul abuzywnych wpisanych do rejestru niedozwolonych klau-
zul, zamieszczonego na stronie Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(www.uokik.gov.pl), jasno wynika, ze za takie uznawane byty te, ktore pozwalaja
bankowi na jednostronne regulowanie wysokosci rat kredytu waloryzowanego
kursem CHF poprzez wyznaczanie w tabelach kursowych kursu sprzedazy franka
szwajcarskiego oraz wartosci spreadu walutowego (rozumianego jako réznica po-
migdzy kursem sprzedazy a kursem zakupu waluty obcej). W wielu przypadkach
wzorzec umowy o kredyt hipoteczny nie precyzowal bowiem sposobu ustalania
kursu wymiany walut wskazanego w tabeli kursow banku. W szczeg6lnosci nie
przewidywat wymogu, aby wysoko$¢ kursu ustalanego przez bank pozostawata
w konkretnej relacji do aktualnego kursu CHF uksztaltowanego przez rynek wa-
lutowy lub na przyktad $redniego kursu publikowanego przez Narodowy Bank
Polski.

Problematyczna stata si¢ bowiem konstrukcja klauzul umownych odnosza-
cych si¢ do waloryzacji (tak zwanych klauzul waloryzacyjnych), w ktorych od-
wotywano si¢ do ustalanych wylgcznie przez bank kurséw walut, wedtug niespre-
cyzowanych w nich zasad, podczas gdy przewidziany w umowie waloryzacyjny
miernik warto$ci powinien opiera¢ si¢ na obiektywnych, rynkowych wyznaczni-
kach. To za§ powodowalo, ze to ten podmiot w istocie decydowat o wysokosci
miernika wartosci stanowiacego podstawe do waloryzacji, a nie obiektywne zja-
wiska rynkowe.

Autorzy artykuldw zamieszczonych w tym numerze ,,Ekonomii” wyrazaja
nadzieje, ze okazg si¢ one przydatne w procesie dydaktycznym na studiach eko-
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nomicznych i prawniczych, a takze na studiach podyplomowych. Wypada mie¢
takze nadzieje, ze spotka si¢ on rowniez z zainteresowaniem szeroko rozumia-
nej praktyki stosowania prawa, to jest sedziow, radcow prawnych, podmiotow
$wiadczacych ustugi na rynku finansowym, lecz takze srodowiska akademickiego
z uwagi na fakt uruchamiania na uczelniach prawniczych i ekonomicznych, a na-
wet technicznych (w ramach wyktadéw spotecznosciowych), wyktadow specja-
listycznych z zakresu prawa rynku finansowego, prawa ochrony klienta i konsu-
menta na rynku, a takze prawa konsumenckiego i ustug finansowych ze wzgledu
na aktualnos$¢ tej problematyki i dynamiczne zmiany zwigzane ze wzrostem regu-
lacji prawnych dotyczacych szeroko rozumianej ochrony klienta na rynku ushug
finansowych.

Niniejsze opracowanie porusza problematyke kredytow denominowanych
oraz indeksowanych do waluty obcej nie tylko na gruncie obowiazujacych przepi-
sOW prawa i orzecznictwa, lecz takze z perspektywy réznorodnych, odmiennych,
a nawet ,.konkurencyjnych” w tym zakresie pogladéw przedstawicieli doktryny,
stanowisk rozmaitych organow, instytucji i przedstawicieli praktyki oraz nauk
ekonomicznych.

Zaprezentowano w nim opracowanie dotyczace dopuszczalno$ci i legalnosci
umow o kredyt denominowany oraz indeksowany do waluty obcej na gruncie
obowigzujacych przepisow prawa. W numerze przedstawione zostaty tez do-
$wiadczenia wybranych krajow europejskich zwigzane z kredytami mieszkanio-
wymi we frankach szwajcarskich (miedzy innymi na francuskim rynku kredytow
mieszkaniowych), a takze skutki przewalutowania kredytow denominowanych
do franka szwajcarskiego na Wegrzech. Poruszono w nim réwniez uprawnienia
kredytobiorcy zaciggajacego kredyt denominowany do waluty innej niz polska,
przewidziane w ustawie Prawo bankowe oraz ustawie o kredycie konsumenckim,
a wprowadzone tak zwana ustawa antyspreadowa, ktorej celem bylo ztagodzenie
negatywnych skutkéw wzrostu kursu franka szwajcarskiego i poprawa sytuacji
kredytobiorcow, ktorzy zaciagneli kredyty denominowane. Chodzi tu w szcze-
gblnosci o obowiazki informacyjne bankow wzgledem kredytobiorcéw zaciaga-
jacych kredyt denominowany do waluty innej niz polska, mozliwo$¢ dokonania
petnej lub czgsciowej przedterminowe;j splaty zacigganego kredytu, a takze moz-
liwos¢ splaty kredytu denominowanego w walucie, w jakiej zostat udzielony.

W numerze zaprezentowane zostaly ponadto stosowane w umowach o kre-
dyty denominowane i waloryzowane do waluty innej niz polska niedozwolone
klauzule umowne, ktore zostaty wpisane do prowadzonego przez Prezesa UOKiK
rejestru niedozwolonych klauzul umownych. W innym artykule przeprowadzo-
na zostata natomiast analiza ,,istotnych pogladow w sprawie” wydawanych przez
Prezesa UOKiK w toczacych si¢ przed sadami powszechnymi indywidualnych
sporach konsumentéw z bankami na tle umow o kredyty hipoteczne waloryzowa-
ne lub indeksowane do franka szwajcarskiego.
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,,Ekonomia — Wroclaw Economic Review” 24/1 zawiera rowniez omowie-
nia kontrowersji w postrzeganiu kredytow w walutach obcych w Polsce w ujeciu
ekonomicznym i probe ich weryfikacji. W numerze zaprezentowano takze rozwa-
zania na temat skuteczno$ci rozwigzan prawnych w zakresie limitowania odsetek,
ze szczegOlnym uwzglednieniem tak zwanych kredytow walutowych, z punktu
widzenia konsumenta jako podmiotu ochrony przyjetych regulacji prawnych oraz
z poréwnaniem modeli limitowania odsetek wystepujacych w innych panstwach
europejskich i na $wiecie.

Mam nadzieje, ze oddajac si¢ lekturze niniejszego numeru specjalnego cza-
sopisma, czytelnik odnajdzie wiele interesujacych tresci i — co wazne — uzyska
odpowiedz na wiele aktualnych pytan zwigzanych z kredytami indeksowanymi
lub denominowanymi do waluty innej niz polska, a w szczegdlnosci do franka
szwajcarskiego, lub pozna rozwigzanie istotnych problemoéw w praktyce, co przy-
czyni si¢ do wiekszej skutecznosci ochrony jego praw.

Przede wszystkim jednak dobrze byloby, by numer ten — jako opracowanie
o charakterze naukowym — byt inspiracjg do dalszych poszukiwan i rozwazan na-
ukowych oraz do kolejnych dziatan zmierzajacych do zapewnienia realnej i efek-
tywnej ochrony klientom ustug kredytowych, ktorzy zawarli z bankami umowy
o kredyt denominowany lub indeksowany do waluty obcej i obecnie z tego powo-
du borykaja si¢ z problemami, takze finansowymi.

Na koniec — jako redaktor niniejszego numeru specjalnego czasopisma, po-
$wieconego problematyce kredytow denominowanych i indeksowanych do wa-
luty innej niz polska — chciatabym ztozy¢ serdeczne podzigkowania wszystkim,
ktorzy przyczynili si¢ do jego powstania, a wigc przede wszystkim autorom, kto-
rzy napisali i przekazali redakcji ,,Ekonomii” swoje opracowania. Stowa ogrom-
nej wdziecznos$ci kieruje tez do tych, dzigki ktorym bylo mozliwe jego przygo-
towanie, zwlaszcza do Pana prof. dra hab. Witolda Kwasnickiego — redaktora
naczelnego czasopisma — za stworzenie takiej mozliwosci, oraz do Pana prof.
dra hab. Karola Kiczki — Dziekana Wydziatu Prawa, Administracji i Ekonomii,
dziekujac za jego dofinansowanie, oraz do recenzentow, ktorzy podjeli si¢ trudu
zrecenzowania artykulow naukowych zamieszczonych w tym numerze.

Edyta Rutkowska-Tomaszewska
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