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Znaczenie NewConnect
dla rozwoju nowych technologii w Polsce

Wstep

Jak powszechnie wiadomo, srodki pieni¢zne sa niezbgdnym elementem no-
wych projektéw gospodarczych. Na rynku polskim istnieje wiele technik pozyski-
wania kapitatu. Zasadniczo mozemy rozr6zni¢ wewngtrzne i zewnetrzne zrodta
finansowania. Zewnetrzne zrddla dzielimy na kapital wlasny (wktady, udziaty)
oraz obcy (na przykltad kredyty). Wewngtrzne zrédta obejmuja tylko kapitat wia-
sny, ktory moze pochodzi¢ miedzy innymi z zatrzymanego zysku, sprzedazy ma-
jatku, odpisu amortyzacyjnego. Najpopularniejszym sposobem zaopatrzenia
przedsigbiorstwa w kapitat jest kredyt. Innymi sposobami pozyskiwania kapitatu,
z roku na rok coraz czgsciej wykorzystywanymi, sa: leasing, factoring, forfaiting,
fundusze Unii Europejskiej, Fundusze Venture Capital czy emisja papierow war-
tosciowych. Naturalnie, wskazane sposoby nie sg jedynymi dostepnymi technika-
mi pozyskiwania srodkéw. Od 1991 roku, gdy Gielda Papierow Wartosciowych
(GPW) zaczeta funkcjonowaé, od razu stata si¢ istotnym narzedziem technik po-
zyskiwania kapitatu. Wigze si¢ to z tym, iz w krajach poddanych transformac;ji
gospodarczej wewnetrzne zrodla finansowania inwestycji byly ograniczone, co
w naturalny sposob oznaczato wzrost zainteresowania zrodtami zewngtrznymi, na
przyktad rynkiem kapitatowym. Z punktu widzenia przedsigbiorstwa rynek kapi-
tatlowy pelni istotng funkcje akwizycji kapitatu w drodze emisji réznego rodzaju
papieréw warto$ciowych!. Inaczej ujmujac, podstawowym zadaniem rynku kapi-
talowego jest stworzenie mozliwosci doptywu kapitatu (to znaczy pieniadza sred-
nio- i dtugoterminowego) do jednostek gospodarczych potrafiacych go zgroma-
dzié i zagospodarowaé?. Korzysci, jakie wynikaja z debiutu spotki na GPW,
mozna przedstawi¢ w nastgpujacy sposob: niskie koszty emisji akcji, sprawne
procedury i szybki dostep do kapitatu, wyzsza wycena, wiarygodno$¢ i prestiz.

' M. Dusza, Rynek kapitalowy, [w:] System finansowy w Polsce, red. B. Pietrzak, Z. Polanski,
B. Wozniak, Warszawa 2003, s. 263.
2 M. Al-Kaber, Rynek kapitalowy w Polsce, Bialystok 2003, s. 7.
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Warunki dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym okreslone sg
w Regulaminie Gieldy?. Wymogi stawiane emitentom papieréw wartosciowych
oznaczaja, ze ta oferta jest skierowana nie do wszystkich. Chcac zaoferowaé
szanse debiutu na gietdzie mniejszym spétkom, we wezesnej fazie rozwoju, cha-
rakteryzujacych si¢ innowacyjnoscia i duzymi perspektywami rozwoju, GPW
stworzyta NewConnect (NC). Ten alternatywny system obrotu nie jest tylko uzu-
petnieniem oferty Gieldy Papierow Wartosciowych, ale pewnego rodzaju kotem
zamachowym dziatajacym u podstaw nowoczesnej, innowacyjnej gospodarki
rynkowe;j.

W niniejszej pracy zanalizowano rynek NewConnect oraz okreslono jego zna-
czenie 1 wplyw na rozwdj nowych technologii w Polsce.

Alternatywny system obrotu — NewConnect

NewConnect jest rynkiem akcji opartym na alternatywnym systemie obrotu
(ASO), prowadzonym przez Gietd¢ Papierdw Wartosciowych w Warszawie. To
nowa platforma umozliwiajaca pozyskiwanie kapitatu oraz zapewniajaca obrot
wtorny skierowany do mlodych spotek o duzym potencjale wzrostu. Celem New-
Connect (NC) jest stymulowanie rozwoju emitentow, a takze dostarczenie inwe-
storom alternatywnych mozliwosci inwestycyjnych. Swoja dzialalno$¢ ten alter-
natywny system obrotu rozpoczat 30 sierpnia 2007 roku, ma on status rynku
zorganizowanego, lecz prowadzony jest poza rynkiem regulowanym. Gietda Pa-
pierow Wartosciowych stworzyta NewConnect z mysla o przedsigbiorstwach
z krotka historig o wyraznym profilu innowacyjnym, technologicznym, majacych
interesujacy pomyst na biznes i szukajacych srodkéw na jego sfinalizowanie. Ka-
pital z ASO daje mozliwos¢ rozwoju spotkom, ktore dotychczas nie mogty liczy¢
na pozyskiwanie duzej ilo$ci taniego pieniadza z sektora bankowego. Ponadto
przedsigbiorstwa te, z jednej strony, sa czg¢sto za mate, by wejs¢ na rynek regulo-
wany, z drugiej natomiast nie sg w stanie ponies¢ kosztow zwigzanych z przygoto-
waniem oferty publicznej. Dodatkowa zaleta tego rynku sa niewielkie wymogi
formalne zwiazane z debiutem, a takze obowiazki informacyjne notowanych spo-
fek. Przektada si¢ to na niskie koszty pozyskania kapitatu i funkcjonowania spotki
w porownaniu z rynkiem regulowanym. Niewatpliwie do mocnych stron New-
Connect mozna zaliczy¢ mozliwos¢ pozyskania kapitatu rzedu od kilkuset tysigcy
do kilkunastu mln ztotych na realizacj¢ czg¢sto bardzo nowatorskich wizji, stano-
wiacych niszowy segment rynku, o duzym stopniu ryzyka biznesowego. Tak wigc
spoiki te, z jednej strony, nie zdazyly jeszcze stworzy¢ mocnych podstaw swojej
dziatalnosci gospodarczej, z drugiej zas dzialaja w dopiero rozwijajacych si¢ sek-
torach gospodarki. Dodatkowa zaletag NC jest promocja, reklama i znaczna rozpo-

3 Regulamin Gietdy w brzmieniu przyjetym Uchwata Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 sty-
cznia 2006 r. ze zm.
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znawalnos$¢ debiutujacego podmiotu, ktora dodaje wiarygodnosci i prestizu. Osza-
cowanie wartosci danego podmiotu z szansg na znaczne jej pomnozenie, a takze
uporzadkowanie organizacyjne to dodatkowe aspekty, jakie wigza si¢ z funkcjono-
waniem na NC. Oznacza to, ni mniej ni wigcej, wystawienie spotki na weryfikacje
przez rynek. Taka ekspozycja spdtki wobec inwestorow wpltywa na jej przejrzy-
stos¢, a takze pozyskanie wielu partnerdw biznesowych i branzowych. Warto w tym
miejscu ponownie zaznaczy¢, iz gtownymi zaletami sa relatywnie niskie koszty
debiutu i notowan oraz uproszczone wymogi zwiazane z debiutem i obecnoscia na
rynku. Te liberalne wymogi formalne majq za zadanie nie tylko dostarczy¢ ,,za-
strzyk” kapitatu, lecz takze stanowi¢ poczatek kariery gietdowej, uwienczony
awansem do grona duzych i wartosciowych polskich spotek. Skupienie w jednym
miejscu mtodych, dynamicznych polskich firm powinno przynie$¢ konkretne rezul-
taty w postaci wzrostu naktadow na dziatalnos¢ w obszarze innowacyjnych tech-
nologii i wdrazaniu efektow badan w projektach biznesowych.

Oferta GPW jest nowym tego typu rozwigzaniem w Polsce, ale w Europie funk-
cjonuja juz takie platformy. NewConnect jest jednym z dwunastu rynkow alterna-
tywnych, monitorowanych przez Federacj¢ Europejskich Gield Papierow Warto-
$ciowych (FESE®), ktore sa prowadzone i regulowane przez gietdy. Mozemy do
nich zaliczy¢ EN.A (Ateny), Entry Standard (Frankfurt), Alternext oraz Marche
Libre (Euronext), IEX (Dublin), AIM (Londyn), First North (OMX), Axess (Oslo),
NewConnect (Warszawa), Dritter Market (Wiedenl), MAC (Mediolan) i MAB
(Madryt).

Beneficjenci

Beneficjentami ustug, do ktorych skierowana jest oferta NewConnect sa zarow-
no emitenci, jak i inwestorzy. To wlasnie te grupy czerpia najwigksze korzysci z po-
wstania Alternatywnego Systemu Obrotu. Emitentami, dla ktérych przeznaczona
jest ta oferta, z zalozenia sa podmioty reprezentujace innowacyjne sektory oparte
na aktywach niematerialnych, takich jak: IT, media elektroniczne, telekomunika-
cja, biotechnologie, ochrona srodowiska, energia alternatywna, nowoczesne ustu-
gi, ale takze innowacyjne firmy z innych sektoréw>. Ponadto podmioty te powinny
by¢ w poczatkowej fazie rozwoju, o historii nie dtuzszej niz 3—4 lata lub dopiero
powstajacych. NewConnect jest rynkiem dla spotek o przewidywanej kapitalizacji
do ok. 20 mIn zt. Nalezy rowniez zaznaczy¢, iz NC powinno by¢ dla notowanych
na nim spotek jedynie przedsionkiem do debiutu na rynku regulowanym (GPW),
jednakze nie jest to warunek konieczny.

NewConnect jest takze odpowiedzia na potrzeby inwestorow, zardwno instytu-
cjonalnych, jak i indywidualnych, zainteresowanych inwestycjami o podwyzszo-

4 Federation of European Securities Exchanges.
5 Przewodnik dla emitentéw, www.newconnect.pl, s. 2.
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nym ryzyku w zamian za ponadprzecietne zyski. NC daje inwestorom mozliwos¢
wspotfinansowania innowacyjnych firm i szanse partycypowania w wynikach ich
szybkiego rozwoju. Ponadto otwiera przed inwestorami zupetnie nowe mozliwo-
$ci, oferujac: tatwy dostep do perspektywicznych, dynamicznie rozwijajacych si¢
firm z Polski i regionu, niskie koszty transakcji, bezpieczefistwo obrotu®. Zainte-
resowanie spotkami notowanymi na NC wyrazaja rozne grupy inwestorow, do
ktorych zaliczamy migdzy innymi inwestoréw indywidualnych akceptujacych
wyzsze ryzyko, przy jednoczes$nie wysokiej stopie zwrotu, fundusze hedgingowe,
fundusze zamknigte, OFE, fundusze inwestycyjne otwarte, firmy specjalizujace
si¢ w obstugach asset management, fundusze private equity/venture capital, a tak-
ze osoby prywatne posiadajace znaczne kapitaly, tak zwani aniotowie biznesu
(business angels)’.

Inwestorzy moga nabywac udziaty spdtek, podobnie jak na GPW, na rynku
pierwotnym oraz wtornym. Nowym rozwigzaniem przygotowanym dla rynku NC
jest rynek pierwotny, ktory oferuje dwa sposoby przeprowadzenia emisji. Pierw-
szy z nich polega na emisji w formie oferty prywatnej (private placement). Oferta
ta jest skierowana do maksimum 99 inwestorow i przyswieca jej uproszczona
procedura debiutu. Dopuszczenie do obrotu odbywa si¢ na podstawie krétkiego
dokumentu informacyjnego, zatwierdzonego przez autoryzowanego doradcg, po-
nadto debiut nastepuje w duzo krotszym czasie niz na rynku regulowanym. Na
rynku ASO inwestorzy moga takze nabywac¢ akcje w drodze tradycyjnej oferty
publicznej. Spotka podlega wtedy takim samym procedurom dopuszczenia, jakie
stosuje si¢ na rynku regulowanym, wraz z koniecznoscig sporzadzenia prospektu
emisyjnego i zatwierdzenia go przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (KNF). Dla
ofert do 2,5 mln euro funkcj¢ dokumentu informacyjnego moze petni¢ memoran-
dum informacyjne podlegajace kontroli KNF3. Takie opcje sa korzystnym rozwia-
zaniem nie tylko dla samej spdiki, ktora ze wzgledu na rézne czynniki decyduje,
jaka formg¢ wybraé, ale rowniez dla samych inwestoréw. Zarowno jedna, jak
i druga opcja maja swoje wady i zalety, co jednych zachgca, a drugich zniecheca
do inwestycji. Akcje wprowadzone poprzez ofertg prywatna sa oceniane przez
niezalezna firm¢ petniaca funkcje tak zwanego autoryzowanego doradcy, ktdrego
rolg jest wspieranie spotki w procesie przygotowan do debiutu oraz wspotpraca
przez minimum rok funkcjonowania spotki na NewConect. Z punktu widzenia
inwestorow bardzo istotne jest wsparcie spotki, zaleznie od systemu, w ktorym
bedzie notowana, przez animatora rynku (Market Maker), dbajacego o plynnos¢
obrotu akcjami emitenta. Wspieranie ptynnosci przez animatora rynku to dla in-
westorow gwarancja, ze w arkuszu zlecen zawsze znajduja si¢ przeciwstawne

6 Przewodnik dla inwestoréw, www.newconnect.pl, s. 3.
7 Przewodnik dla emitentéw, s. 3.
8 Przewodnik dla inwestoréw, s. 4.
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zlecenia. Na uwage rowniez zastuguje, co jest niezwykle wazne dla inwestorow,
szybki, rowny i powszechny dostep do informacji od emitentéw. W tym celu po-
wstal nowy system raportowania, stworzony z mysla o spétkach z rynku NewCon-
nect. Elektroniczna Baza Informacji (EBI), bo taka nazwe nosi ten nowoczesny
system sprawozdawczosci, archiwizuje 1 podaje do publicznej wiadomosci rapor-
ty biezace i okresowe przekazywane przez notowane spotki.

NewConnect a sektor technologiczny

Rynek gtéwny (GPW) oraz rynek alternatywny (NC) sa reprezentowane przez
poszczegdlne spotki, ktore tworza sektory. Jedne stanowia licznie reprezentowang
grupe, jak na przyklad sektor budowlany czy informatyczny na GPW, a inne sa
sektorami niszowymi, jak choéby ubezpieczenia na NC. Na gtownym rynku wy-
rézniamy 25 sektorow, natomiast na rynku alternatywnym jedynie 12. NewCon-
nect jest rynkiem bardzo mlodym, co z jednej strony pozwala na ttumaczenie
wielu niedoskonatosci, z drugiej za$ daje nadzieje, ze przy obecnej dynamice roz-
woju w przyszlosci bedzie w Polsce rynek kapitatlowy §wiatowego formatu. Do-
wodem potwierdzajacym rozwdj NC jest wzrost kapitalizacji catego rynku, jaki
jest obecny od momentu powstania tego rynku. Jak mozna zaobserwowac na po-
nizszym wykresie (ryc. 1), trend poziomu kapitalizacji rynku NC jest rosnacy. Od
marca 2009 roku notowany jest nieprzerwany wzrost przy sredniej miesigcznej
stopie ponad 7%. Miara zmiany kapitalizacji jest wskaznikiem niezmiernie istot-
nym, gdyz okresla wartos¢ notowanych na NC spotek. Wskaznik kapitalizacji
pozwala okresli¢ wielko$¢ rynku oraz poziom rozwoju. Ponadto za pomoca kapi-
talizacji ustala si¢ pozycje rynku na tle pozostatych alternatywnych systemow
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Ryec. 1. Kapitalizacja rynku (mln zt)
7Zr6dlo: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu Statystycznego NewConnect.
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Ryc. 2. Wartos¢é obrotow (tys. zt)
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu Statystycznego NewConnect.

obrotu. Ze wzglgdu na tak krotki okres NC wciaz znajduje si¢ w stanie bardzo
wczesnego rozwoju.

Naturalnie nalezy réwniez zaznaczy¢, iz kryzys finansowy, jaki ,,wybucht”
w drugim poétroczu 2007 roku, réwniez odcisnat swoje pietno na dynamice wzro-
stu kapitalizacji rynku.

Zainteresowanie rynkiem ze strony inwestorow, jak pokazuje ryc. 2, z miesiaca
na miesiac jest coraz wicksze. Warto$¢ obrotdw od stycznia 2009 roku rosnie nie-
przerwanie. Ponadto od maja 2009 roku, po przekroczeniu 200 mln zt obrotu, zo-
stala przetamana pewnego rodzaju psychologiczna bariera, co pozwolito na tak
dynamiczny wzrost. Nalezy rowniez zaznaczy¢, iz rynek alternatywny, ze wzgledu
na przewazajaca liczbg emisji prywatnych, mdoglby mie¢ problemy z plynnoscia.
Rola animatorow rynku, odpowiadajacych za zapewnienie ptynnosci, sprawdza sie,
co mozna zaobserwowaé na podstawie wzrostu wartosci obrotow. Naturalnie za-
wsze mozna poddac¢ wskazany problem pod dyskusje, jednakze wpisane jest to w spe-
cyfike rynku alternatywnego.

Rownie waznym zjawiskiem jest rosngca liczba notowanych na NewConnect
przedsiebiorstw. Sytuacja ta potwierdza duze zainteresowanie taka forma pozyski-
wania kapitatlu przez spotki kapitatowe. Jak juz zostato nadmienione, duze korzysci,
jakie ptyna z takiego przedsigwzigcia, zostaly docenione przez ponad 110 spotek,
przez niecate 2,5 roku funkcjonowania. Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, iz okres ten
zostal zdominowany przez niepewnos¢ wynikajaca z kryzysu finansowego.

Ideg NewConnect jest wspieranie innowacyjnych sektoré6w opartych na akty-
wach niematerialnych. Pod koniec 2009 roku rynek alternatywny byt reprezento-
wany przez nastgpujace sektory: budownictwo, e-handel, handel, inwestycje, in-
formatyka, media, nieruchomosci, ochrona zdrowia, technologie, telekomunikacja,
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Ryec. 3. Liczba spotek
Zrédho: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu Statystycznego NewConnect.

ustugi dla firm oraz wypoczynek. Nalezy zaznaczy¢, iz nie wszystkie przedsig-
biorstwa wpisuja si¢ we wskazang ideg, aczkolwiek nalezy pamigtac, iz pewnego
rodzaju innowacyjno$¢ moze zosta¢ wprowadzona w przysztosci.

Analizie zostal poddany sektor technologii, ktory pod koniec roku 2009 roku
byl reprezentowany przez 13 spolek. Przedsigbiorstwa te charakteryzowaly si¢
wysokim poziomem innowacyjnosci, ktory zgodnie z definicja przytoczong
w Programie Operacyjnym Innowacyjna Gospodarka rozumiany jest jako wpro-
wadzenie do praktyki w przedsigbiorstwie nowego lub znaczaco ulepszonego
rozwigzania w odniesieniu do produktu (towaru lub ustugi), procesu, marketin-
gu lub organizacji. Sektor ten tworza nastgpujace przedsiebiorstwa: APS, Atonht,
Bgsenergy, Carbon, Ekopol, Hydrapres, Indexcop, Microtech, Photon, Readge-
ne, S4E, SSI oraz Verbicom. Na uwagg zastuguje fakt, iz wigkszos¢ z tych spot-
ek wykorzystuje wyniki prac badawczo-rozwojowych (B+R) w praktycznych
rynkowych przedsigwzigciach. Ponadto przedsigbiorstwa te korzystaja z ochro-
ny patentowej oraz biorg udziat w migdzynarodowych projektach badawczych.
Ryec. 4 ilustruje przebieg zmian wielkosci kapitalizacji sektora technologii. Naj-
szybsze tempo wzrostu jest zauwazalne od poczatku roku 2009, kiedy zadebiu-
towaly ledwie 4 spotki. Rok 2008 byt jak do tej pory najlepszy dla sektora
technologii pod wzgledem nowych przedsiebiorstw, wowczas pojawito si¢ na
rynku az 7 spétek. Nalezy tu réwniez zauwazy¢ duze podobienstwo do wykresu
przedstawiajacego kapitalizacje rynku (ryc. 1), czego dowodem jest bardzo wy-
soki wspolczynnik korelacji na poziomie ok. 0,91, co oznacza bardzo silne do-
datnie powiazanie.

Rycina 5 prezentuje udziat kapitalizacji sektora technologii w kapitalizacji ca-
tego rynku NewConnect. Jak mozna zauwazy¢, najnizszy procentowy udziat sek-
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Ryc. 4. Kapitalizacja spotek sektora technologii (mln z})
Zrédho: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu Statystycznego NewConnect.
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Ryc. 5. Udziat kapitalizacji sektora w kapitalizacji rynku (%)

Zrédho: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu Statystycznego NewConnect.

tora technologii mial miejsce w listopadzie 2007 roku i wyniést 1,85%. Najwyz-
szy za$ procentowy udzial zanotowano w czerwcu 2009 roku. Wowczas sektor
technologii reprezentowany byt przez 11 spétek, a ich udziat w rynku wynidst
10,55%. Notowanych

11,11%. Rok 2009 zakonczyt si¢ bardzo dobrym wynikiem

bylo wowczas 107 spotek, z czego 13 tworzylo sektor technologii.

Rycina 6 prezentujaca wartos¢ obrotow sektora technologii moze stanowic ilu-
stracj¢ poziomu zainteresowania inwestorow wskazanego sektora. Po wstgpnej ana-
lizie mozna dostrzec dwa znaczace okresy wzmozonego handlu pomigdzy inwesto-
rami analizowanego sektora. Nalezy rowniez zwrdci¢ uwage, iz pierwszy okres
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Ryc. 6. Warto$¢ obrotow sektora technologii (mln zt)
Zr6dho: Opracowanie wiasne na podstawie Biuletynu Statystycznego NewConnect.

wzrostow zostal poprzedzony historycznym minimum na poziomie 1,1 min zt.
Roéwniez okres od lipca 2008 do lutego 2009 roku okazat si¢ stabszy — wartos¢
obrotéw ponownie spadta, osiagajac minimum w styczniu 2009 roku na poziomie
3,54 mln zt. Jak juz zostato nadmienione, druga fala wzrostowa pojawita si¢ we
wrzesniu 2009 roku. Okres ten jest nadzwyczaj istotny, gdyz w grudniu 2009 roku
zostat ustanowiony rekord warto$ci obrotow na poziomie blisko 36,4 mln zt.

Analiza sektora technologicznego w odniesieniu do rynku NewConnect pozwa-
la sadzi¢, iz zardwno catly rynek, jak i sam sektor cieszy si¢ duzym zainteresowa-
niem. Raz jeszcze nalezy zauwazy¢, iz w analizowanym okresie duzg rol¢ odegra-
ly niepokoj oraz duza niepewnos$¢ spowodowane kryzysem finansowym na
rynkach $wiatowych.

Whioski

Przeprowadzona w pracy analiza badanego okresu (sierpien 2007 — grudzien
2009) wskazuje, iz rynek ten rozwija si¢ w dynamicznym tempie, o czym swiad-
czy ponadosmiokrotny wzrost kapitalizacji od sierpnia 2007 roku. Réwniez, co
zostato wykazane, sektor technologiczny zwigkszyt swoja kapitalizacj¢ blisko
dziesigciokrotnie od sierpnia 2007 do grudnia 2009 roku. Nalezy zwrdci¢ uwagg,
iz za posrednictwem NewConnect 13 spotek technologicznych pozyskato srodki
finansowe na realizacje innowacyjnych projektéw w skali kraju, ale tez niejedno-
krotnie w skali $wiata. Réwniez blisko 100 pozostatych przedsigbiorstw znalazto
inwestorow gotowych finansowacé interesujace rozwigzania biznesowe. Rosnaca
warto$¢ obrotéw takze potwierdza zainteresowanie inwestorow na rynku wtérnym
zardwno walorami szerokiego rynku, jak i sektora technologicznego. Reasumujac,
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z podjetych w pracy zagadnien mozna wyciagna¢ nastepujace wnioski: NewCon-
nect jest platforma finansowa umozliwiajaca tatwy dostgp do finansowania no-
wych projektéw biznesowych, ktérych rosnaca konkurencja wymusza na przed-
sigbiorstwach innowacyjnos¢ oraz poszukiwanie nisz rynkowych. Ponadto rynek
ten wspiera promocj¢, a takze wymiang informacji pomiedzy kontrahentami.
Gwarantuje przejrzysto$¢ oraz transparentng polityke wtadz firmy. Poza tym New-
Connect ma istotne znaczenie dla rozwoju nowych technologii w Polsce poprzez
skierowanie $rodkdéw pienigznych od inwestoréw do przedsigbiorstw na badania
oraz wdrozenie innowacji technologicznych.
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NewConnect importance in the development of new technologies
in Poland

Summary

The paper presents the importance of the Alternative Trading System for the development of the
technology sector. The analyzes show that the market is growing at a dynamic pace. NewConnect is
a financial platform which enables easy access to the financing of new technology projects.
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